@ PETROGRAND

Delarrapport januari-mars 2014

Petrogrand AB (publ)
15 maj 2014

Forsta kvartalet 2014

e Under forsta kvartalet hade Bolaget inga rorelseintdkter(-). Rorelseresultatet for det
forsta kvartalet uppgick till TSEK -9 578 (-7 901), av vilka ca TSEK -4 000 ar
extraordinara kostnader.

e Totalt uppgick finansnettot under arets forsta kvartal till TSEK 627 (3 835).

e Resultat efter skatt for kvartalet uppgick till TSEK -8 951 (-4 066).

e Resultat per aktie under forsta kvartalet uppgick till SEK -0,22 (-0,10).

Talet inom parantes avser motsvarande period 2013
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VD-kommentar

Baste aktiedgare,

Jag kommer att &terkomma med ytterligare information via ett pressmeddelande, nar resultatet av den
extra bolagsstamman &r kand.

Med vanliga halsningar,

Maks Grinfeld
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Kommentarer pa koncernens resultat och stallning per 31 mars 2014

Omsattning och resultat
Bolaget hade inga rorelseintakter under perioden januari-mars (-) och inte heller nagra
produktionsrelaterade rorelsekostnader (-).

Under perioden fanns inga forsaljnings- och distributionskostnader (-). Administrationskostnaderna
uppgick till TSEK -9 578 (-7 901), av vilka ca TSEK -4 000 ar extraordinara kostnader.

Rorelseresultatet for perioden blev TSEK -9 578 (-7 901).

De finansiella intéakterna uppgick till TSEK 1 061 (2 181). Under forsta kvartalet 2014 har bolaget inte
langre ndgra medel under diskretionar forvaltning utan alla likvida medel ar placerade pa
réntebarande konton.

Resultatet fore skatt uppgick till TSEK -8 851 (-4 066). For perioden redovisas ingen skattepost (-).
Resultat per aktie for perioden uppgick till SEK -0,22 (-0,10).

Investeringar
Under tredje kvartalet 2013 gjordes en reservering for nedskrivning av samtliga immateriella tillgangar.
Darfor redovisas inga immateriella tillgangar i koncernens balansrakning vid forsta kvartalets slut.

Investeringarna i immateriella anlaggningstillgdngar under perioden uppgick i koncernen till TSEK 0
(75), investeringarna i immateriella anlaggningstillgangar under for avsag utgifter och reservering for
aterstallning av licensomradena Nizhnepaninsky samt Muromsky-2.

Finansiering och likviditet
Under perioden har inga medel placerats under portféljforvaltning.

Per den 31 mars uppgick likvida medel placerade i Ryssland till TSEK 2 051 (995) och i Sverige till
TSEK 264 598 (331 944). Darmed totala likvida medel vid forsta kvartalets slut uppgick till
TSEK 266 649 (332 939).

| september 2013 tecknade Petrogrand AB tva konvertibla skuldebrev uppgaende till TSEK
215 249, emitterade av Shelton Petroleum AB ("Shelton”). Konvertibel 1 om TSEK 30 000
konverterades den 7 oktober till 1 500 000 B aktier i Shelton, med konverteringskurs 20 SEK per aktie.

Medlen for konvertibel 2 aterbetalades till Petrogrand under forsta veckan i januari 2014 inklusive
upplupen ranta om totalt TSEK 185 811. Petrogrand har fortsatt investerat i Shelton Petroleum AB och
har under perioden inképt 2 750 529 B aktier.

Kursen per 31 mars 2014 var 18,20 SEK per aktie, vilket innebar en orealiserad vardeminskning om
TSEK -10 574, som redovisas under orealiserad vardeforandring av aktier i intressebolag i
"koncernens rapport éver resultat och dvrigt totaltresultat” for forsta kvartalet 2014 (se sida 7 samt 9).
Petrogrand AB &ger vid periodens slut 4 250 529 B aktier i Shelton Petroleum AB.

Anstallda
Antalet anstéllda var per den 31 mars 2014 i koncernbolagen 14 (27) personer, varav kvinnor 7 (12)
och man 7 (15).

Kommentarer moderbolaget

I moderbolagets resultat rékning redovisas nerskrivning av lan till dotterbolag under posten Ovriga
finansiella kostnader. Lan som dotterbolag har erhallit innan 2014 har skrivits ner under 2013, darfor
ar l&nen upptagna till SEK 0 under Finansiella anlaggningstillgangar vid forsta kvartalets slut.

Narstaendetransaktioner
Petrogrand har ett konsultavtal med styrelseledamot James Smith, avtalet avser geologisk expertis.
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Viktiga handelser under forsta kvartalet 2014

Kallelse till extra bolagsstamma

En begaran om extra bolagsstamma inkom den 14 januari fran ombudet Lars Lundmark, dar begaran
om att byta ut delar av styrelsen framfordes.

Pa extra bolagsstamma i Petrogrand AB (publ) ("Bolaget") beslutades den 7 mars 2014 féljande.

Maks Grinfeld och Mikael Wallgren omvaldes till styrelseledamater. Till ny styrelseledamot valdes Lars
Jacobsson, och Timur Rodionov och James Smith tidigare suppleanter valdes till ordinarie
styrelseledamoter. Mikael Wallgren utségs av arsstamman till styrelsens ordférande.

Shelton Petroleum AB lagger publikt aktiebud p& Petrogrand AB

Den 22 januari 2014 har Shelton Petroleum AB har gatt ut med information om ett offentligt bud till
Petrogrands aktiedgare. Den 17 februari 2014 offentliggjordes prospekt avseende offentligt
uppkopserbjudande.

Kallelse till extra bolagsstamma

Tisdagen den 19 mars 2014 inkom en begéran om extra bolagsstdmma till Petrogrand AB
fran Shelton Petroleum AB via VD, Robert Karlsson som uppgivit representera omkring 25% av
aktierna i Petrogrand AB. Stamman kallades till den 14 maj 2014.

Den 21 mars 2014 lamnar Petrogrand AB ett offentligt kontanterbjudande till Shelton
Petroleums AB aktiedgare

Petrogrand AB (publ) annonserade ett offentlig kontanterbjudande till innehavare av aktier,
konvertibler och teckningsoptioner i Shelton Petroleum AB (publ). For ytterligare information om
erbjudandet vénligen se www.petrogrand.se.

Verksamheten

Petrogrand &r ett oberoende svenskt oljebolag inom oljeprospektering och oljeproduktion som tidigare
varit verksamt uteslutande i Tomsk-regionen i vastra Sibirien i Ryssland. Efter 6verlatelsen av
produktionsdotterbolaget STS-Service i borjan av 2010 har en ny affarsplan for den framtida
verksamheten tagits fram. Enligt den nya affarsplanen ar Petrogrands overgripande affarsidé att
bedriva oljeproduktion genom férvarvade ryska oljebolag och oljelicenser. Petrogrand skall &ven
forvalta och foradla samt avyttra ryska oljetillgangar.

Den forsta investeringen i linje med den nya affarsplanen var licensomradet Nizhnepaninsky i Tomsk-
regionen. Licensomradet upptéacktes under 60-talet. Under 2013 har den statliga kommittén for
naturresurser registrerat resurser pa 31,3 miljoner ton, enligt ryska klassificeringen C3(ca 235 mmbbl).
Under vintern och varen 2011 genomfordes seismiska arbeten pa licensomradet och resultaten 1ag till
grund for prospekteringsborrningarna under 2012.

Den andra investeringen var licensomradet Muromsky-2, ocksa detta i Tomsk-regionen. Efter
prospekteringsborrning och seismisk undersékning som genomférdes under 2012, uppskattas
licensomradets resurser att uppga till 20,5 miljoner ton enligt den ryska klassificeringen C3 (cirka 154
mmbbl).
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Bolaget sbéker samarbetspartners
Bolaget har fortsatt att soka samarbete med ryska partners for att minska/begrénsa bolagets egna
investeringar. | slutet av februari har Bolaget meddelat om en icke-bindande avsiktsforklaring med

Gazprom Neft LLC, som anger att parterna ska forhandla om avtal rérande i huvudsak geologiska
undersokningar och villkor fér option att forvarva Petrogrand EP LLC och Petrogrand Invest LLC.

Produktionsstatus per den 31 mars 2014

Petrogrand hade ingen oljeproduktion under perioden.

Viktiga handelser efter rapportperiodens utgang

Shelton Petroleum ABs publika aktiebud pa Petrogrand AB

Shelton Petroleum avslutade det offentliga uppkopserbjudandet till aktie&dgarna i Petrogrand och
meddelade att per 14 april 2014 dgde Shelton sammanlagt 11 585 308 aktier i Petrogrand
motsvarande cirka 28,8 % av aktierna och rdsterna i Petrogrand.

Extra bolagsstamma den 14 maj 2014

Vid extra bolagsstdmma den 14 maj 2014 avslogs Sheltons férslag om entledigande av nuvarande
styrelse.

Aktiedata

Petrogrand ABs aktiekapital per 31 mars 2014 uppgar till SEK 40 265 898 fordelat pa 40 265 898
utestaende aktier, och det nya kvotvarde ar SEK 1 per aktie.

Incitamentsprogram 2011/2014 géaller for bolagets anstéllda. Bolagets anstéllda har tecknat 473 000
optioner inom ramen for detta incitamentsprogram. 1 option ger rétt att teckna 1 aktie.

Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner kommer aktiekapitalet att 6ka med hégst
SEK 473 000, motsvarande en utspadningseffekt av cirka 1,17 procent av aktiekapitalet och résterna i
bolaget.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
KVARTAL 1

jan-mar jan-mar Helar

(Alla belopp i TSEK) 2014 2013 2013
Rérelsens intakter
Forséljning av olja - - -
Ovriga rérelseintakter - - -
Summa rorelseintékter - - -
Rérelsens kostnader
Produktionskostnader - - -
Avskrivningar - - -
Bruttoresultat - - -
Forséljnings- och distributionskostnader - - -
Administrationskostnader -9 578 -7 901 -31 680
Ovriga rérelsekostnader - - -
Nedskrivning av Immateriella tillgdngar - - -138 608
Rorelseresultat -9 578 -7 901 -170 288
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 1061 2181 3444
Forandring i verkligt varde av finansiella

tillgdngar under diskretionar forvaltning - 2823 3394
Ranteeffekt pa kort finansiell placering - - -
Valutakursdifferenser -411 -1154 -3768
Ovriga finansiella kostnader -23 -15 -3940
Resultat fore skatt -8 951 -4 066 -171 158
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat -8 951 -4 066 -171 158
Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -8 951 -4 066 -171 158
Resultat per aktie, SEK -0.22 -0.10 -4.25
Antal utgivna aktier
vid periodens utgang*) 40 265 898 40 265 898 40 265 898
Medelantal utgivna aktier
under perioden*) 40 265 898 40 265 898 40 265 898
Antal utstdende optioner vid
periodens utgang, 1 option motsvarande 1 aktie*)**) 473 000 1553 000 473 000
*) Inom optionsprogrammet som antogs vid arsstimman 2011-06-15 har 473 000 optioner tecknats

** ) Inom optionsprogrammet som antogs vid arsstimman 2010-06-21 har 1 080 000 optioner tecknats.
Samtliga optioner har forfallit 14 juni 2013.
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KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT
KVARTAL 1

jan-mar jan-mar Helar
(Alla belopp | TSEK) 2014 2013 2013
Periodens resultat -8 951 -4 066 -171 158
Poster som har eller kan omforas till periodens resultat
Omrékningsdifferenser -3104 125 -12 525
Orealiserad vardeokning av aktier i intressebolag -10 574 - 6 000
Ovrigt totalt resultat fér perioden, netto efter skatt -22 629 -3941 -177 683
Totalresultat hanfoérligt till:
Moderbolagets aktieagare -22 629 -3941 -177 683
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

(Alla belopp i TSEK) 2014-03-31 2013-03-31 2013-12-31

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar - 148 510 -
Aktier i intressebolag 71 360 36 000
Materiella anlaggningstillgangar 534 1021 648
Summa anlaggningstillgangar 71894 149 531 36 648

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 1979 2586 2239
Kortfristiga konvertibla fordringar - - 185811
Ovriga Kortfristiga fordringar 4240 7703 53 336
Finansiella tillgdngar under diskretionar férvaltning - 250 586 -
Likvida medel 266 649 132 378 93 034
Summa omsattningstillgangar 272 868 393 253 334 420
SUMMA TILLGANGAR 344 761 542 784 371 068

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 338 958 535331 361 589

LANGFRISTIGA SKULDER - - -

KORTFRISTIGA SKULDER

Leverantorsskulder 1458 605 971

Ovriga Kkortfristiga skulder 2 367 2828 4377

Upplupna kostnader 1978 4020 4131

Summa kortfristiga skulder 5803 7 453 9478

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 344 761 542 784 371 068
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2014-01-01 2013-01-01 2013-01-01
(Alla belopp i TSEK) -2014-03-31 -2013-03-31  -2013-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -9 578 -7 901 -170 288
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -228 1654 140 755
Erhalina rantor 1026 2145 2729
Betalda réntor -21 -15 -75
Skatt - - 357
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital -8 801 -4117 -26 522
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-)av varulager 260 356 701
Minskning(+)/6kning(-)av fordringar 49 096 -660 -46 294
Minskning(-)/6kning(+)av skulder -408 -1 060 -202
Summa férandring rorelsekapital 48 948 -1 364 -45 795
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 40 147 -5481 -72 317
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella anlaggningstillgdngar - =77 -662
Investering i materiella anlaggningstillgangar - -
Forandring av immateriella tillgangar - - -
Investering i Finansiella tillgdngar under diskretionar férvaltning - -201 520 52 409
Forandring av kort finansiell placering 185 811 -185 811
Forandringar av finansiella tillgangar -51 933 6517 -30 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten 133 878 -195 080 -164 064
Finansieringsverksamheten
Utdelning - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 0
Minskning(-)/6kning(+)av likvida medel 174 026 -200 561 -236 381
Likvida medel vid periodens bdorjan 93 034 332939 332939
Kursdifferens i likvida medel -411 - -3524
Likvida medel vid periodens slut 266 649 132 378 93 034
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

| SAMMANDRAG

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Balanserat Summa

(Alla belopp i TSEK) Aktiekapital tillskjutet kapital Andra reserver resultat eget kapital
Ing&ende balance 2013-01-01 268 410 1432114 -91 562 -1 069 690 539 272
Periodens resultat - - 125 -4 066 -3941
Utgaende blanace 2013-03-31 268 410 1432114 -91 437 -1073 756 535 331
Periodens resultat -228 144 - -6 650 61 051 -177 683
Utgaende balance 2013-12-31 40 266 1432114 -98 087 -1012 705 361 589

Periodens resultat - - -13 678 -8 951 -22 629

Utgdende balans 2014-03-31 40 266 1432114 -111 765 -1 021 657 338 958
KONCERNENS NYCKELTAL

3 mé&nader 3manader 12 manader
2014-03-31 2013-03-31 2013-12-31

Koncernen

Totalt kapital, TSEK 344 761 542 784 371068

Eget kapital, TSEK 338 958 535 331 361 589

Soliditet (%) 98,3% 98,6% 97,4%

Réantebarande skulder, TSEK - - -

Antal anstéllda vid periodslutet 14 27 14

Rantabilitet p& eget kapital (%) -6,46% -0.69% -38,00%

Per aktie

Resultat per aktie, SEK -4,25 -0,10 -4,25

Eget kapital per aktie, SEK 8,42 13,29 8,98

Nyckeltalsdefinitioner

Totalt kapital, SEK
Eget kapital, SEK

Soliditet (%)

Réantebarande skulder, SEK

Resultat per aktie, SEK

Eget kapital per aktie, SEK

Rantabilitet p& eget kapital (%)

Totalt kapital enligt balansréakningen vid periodslutet

Totalt synligt eget kapital enligt balansrakningen vid
periodslutet

Eget kapital enligt ovan dividerat med totalt kapital uttryckt i %
Totala rantebarande skulder vid periodslutet

Nettoresultatet efter skatt for perioden delat med
genomsnittligt utestdende antal aktier under perioden fére
utspadning

Totalt eget kapital enligt ovan vid periodslutet delat med totalt
antal utestdende aktier vid samma tidpunkt

Periodens nettoresultat efter skatt delat med genomsnittligt
eget kapital under perioden
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

JANUARI- MARS

2014-01-01 2013-01-01 2013-01-01

(Alla belopp i TSEK) -2014-03-31 -2013-03-31 -2013-12-31
Rérelsens intakter
Ovriga rorelseintakter
Summa roérelseintakter
Rérelsens kostnader
Bruttoresultat
Administrationskostnader -7 059 -2 415 -13 668
Ovriga rérelsekostnader - - -209 358
Rérelseresultat -7 059 -2 415 -223 026
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 1060 5268 3444
Forandring i verkligt vérde av finansiella

tillgdngar under diskretionar férvaltning - 2823 3394
Ranteeffekt pa kort finansiell placering - - -3 768
Valutakursdifferenser -411 -1154 -
Ovriga finansiella kostnader -4 478 -5 698 -19 343
Resultat fére skatt -10 888 -1176 -239 299
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat -10 888 -1176 -239 299
(Alla belopp i TSEK) 2014-03-31 2013-03-31 2013-12-31
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgngar - - -
Materiella anlaggningstillgangar 40 91 44
Finansiella anlaggningstillgadngar 585 211 886 585
Aktier i intressebolag 81933 30 000
Summa anlaggningstillgdngar 82 558 211977 30 629
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kortfristiga konvertibla fordringar - - 185811
Ovriga kortfristiga fordringar 2903 4542 52 018
Finansiella tillgdngar under diskretionar forvaltning - 250 586
Likvida medel 264 598 131 867 92 686
Summa omsattningstillgangar 267 501 386 995 330515
SUMMA TILLGANGAR 350 059 598 972 361 144
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 344 704 593 716 355 592
LANGFRISTIGA SKULDER - - -
KORTFRISTIGA SKULDER
Leverantdrsskulder 1418 472 779
Ovriga Kkortfristiga skulder 2302 2169 2204
Upplupna kostnader 1635 2615 2569
Summa kortfristiga skulder 5354 5256 5552
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 350 059 598 972 361 144
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Redovisningsprinciper

Grund for upprattande av delarsrapporten

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen
har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits
av EU och Arsredovisningslagen.

Delarsrapporten ar forkortad och innehaller inte all information och upplysningar som aterfinns i
arsredovisningen.

Moderbolaget

Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och lagen om
vardepappersmarknaden, vilket &r i enlighet med bestdmmelserna i RFR 2 Redovisning for juridiska
personer.

Kommande ekonomisk rapportering

Delarsrapport Q2 2014: Publiceras 29 augusti 2014
Delarsrapport Q3 2014: Publiceras 7 november 2014

Petrogrands Arsstimma 2014 &r planerad att &ga rum den 30 juni i Stockholm.

Foretagsinformation

Moderbolagets fullstandiga namn &r Petrogrand AB (publ). Det ar ett publikt aktiebolag med séte i
Stockholm med organisationsnummer 556615-2350. Moderbolagets adress ar Birger Jarlsgatan 41A,
111 45 Stockholm. Telefonnummer: +46 8 5000 7810. E-post: info@petrogrand.se

Web: www.petrogrand.se

Certified Adviser
Certified Adviser First North: Mangold Fondkommission AB, +46 8 503 015 50,
Web: www.mangold.se

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
Stockholm den 15 mars 2014
Styrelsen for Petrogrand AB (publ)

For ytterligare information kontakta:
Maks Grinfeld, VD, tel: +46 8 5000 7810
Mikael Wallgren, styrelseordférande, tel: +46 8 5000 7810

For vidare information om Petrogrand AB hanvisas till www.petrogrand.se

Aktsamhetsuppmaning: Uttalanden och antaganden gjorda i bolagets informationsgivning med avseende pa
Petrogrand ABs ("Petrogrand") nuvarande planer, prognoser, strategier, tankar och dvriga uttalanden som ej
utgdr historiska fakta ar bedémningar eller s.k. "forward looking statements" om Petrogrands framtida
verksamhet. Sddana bedomningar av framtiden inbegriper men ar ej begransade till uttalanden omfattande ord
som "kan komma", "avser", "planerar", "férvantar", "uppskattar", "tror", "bedémer", "prognostiserar" och liknande
uttryck. S&dana uttalanden reflekterar féretagsledningens for Petrogrand férvantningar och antaganden mot
bakgrund av vid varje tillfalle tillganglig information.

Dessa uttalanden och forvantningar ar foremal for ett stort antal risker och osékerheter. Dessa, i sin tur,
inbegriper men ar ej begrénsade till i) forandringar i den ekonomiska, legala och politiska miljon i de lander vari
Petrogrand har verksamhet, ii) fordndringar i den geologiska informationen som finns tillganglig vad avser av
bolaget drivna projekt, iii) Petrogrands formaga att kontinuerligt sékerstalla tillracklig finansiering for att bedriva sin
verksamhet som en "going concern”, iv) framgangen vad avser koncernens deltagande, om 6verhuvudtaget, i
olika intressebolag, joint ventures eller andra allianser, v) valutakursférandringar, i synnerhet vad avser relationen
RUB/USD. Mot bakgrund av de manga risker och osékerheter som existerar i varje oljeprospekterings- och
oljeproduktionsbolag pé ett tidigt stadium, kan den faktiska framtida utvecklingen for Petrogrand komma att
vasentligt avvika fran den i bolagets informationsgivning forvantade.
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Denna rapport har upprattats bade p& svenska och engelska. | handelse av skillnader i innehdllet i de har tva versionerna skall
den svenska ha foretrade.
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