l‘i PETROGRAND

PRESS RELEASE DEN 2014-03-10

Basta aktiedgare,

Efter avslutad extra bolagsstimma, dir vi fick fornyat fortroende fran
Er, kan vi nu koncentrera oss pa framtiden.
Forst och framst skall vi dock tillsammans med Er utvirdera och

granska all information gillande Shelton Petroleums aktiebud.

Mot bakgrund av det aktiebud Shelton Petroleum AB (publ) ("Shelton”) gjort till Petrogrand AB
(publ):s (“Petrogrand”) aktiedgare och den diskussion som gatts kring budet vill jag som Petrogrands
styrelseledamot, VD och aktiedgare belysa nagra av de fragor som diskuterats och vilka jag
personligen férundrat mig over.

Under 2013 ingick Petrogrand och Shelton i ett konvertibelavtal var konverteringskursen var fastsatt
pa 20 SEK. | det bud som Shelton nu har gett till Petrogrands aktiedgare fastslas ett pris pa Sheltons
aktie om 32,4 SEK. | och med den starka vardedkningen under en sa pass kort tidsperiod har jag tagit
i uppdrag att undersdka orsaker till denna pl6tsliga vardedkning. Sammanfattningsvis har inga
forklaringar for ett 6kat varde funnits, medan ytterligare fragor om Sheltons verksamhet uppstatt
fran granskning av den offentliga information som finns. | och med att endast offentlig information
har anvants kan felaktiga slutsatser dragits.

Offshore-licenserna i Ukraina

For det forsta vill jag anmarka att de tre offshore-licenser i Ukraina som Shelton marknadsfort ags till
100 % av Chernomorneftegaz (“CNG”), medan Shelton dr 50 % partner i ett investeringsavtal. Detta
betyder rent konkret att om CNG inte kan eller vill investera i prospektering av dessa licenser sa har
Shelton ingen rattighet att gora det heller. | och med att Shelton inte ar deldgare i licensbolaget
borde inte 50 % av resurserna tillskrivas Shelton.

For det andra anser jag att det rader stor osdkerhet kring forlangningen av de tva offshore-licenser
som loper ut 2014, i och med att det endast ar CNG som kan ansdka om férlangning av dessa
licenser. Darutover ar jag osdker om investeringsavtalet mellan CNG och Shelton fortfarande galler
vid en forlangning av licensen. Shelton har inte kommunicerat nagot konkret kring férfaranden
géllande dessa tva fragor.

Darutover, det viktigaste: under vilket lands jurisdiktion kommer dessa licenser att hanteras efter
folkomrostningen den 16 mars? Da avgors Krim-halvons status som sjalvstandig autonom republik
eller som en del av Ryska federationen. Vad hander da med det statliga bolaget CNG?



Kundfordringar avseende Lelyaki-faltet

Jag kdnner dven stark osdkerhet kring de kundfordringar som Shelton redovisar. Under ar 2013 6kade
kundfordringarna fran 28 MSEK till 48 MSEK enligt Sheltons bokslutskommuniké. Samtidigt skrivs det
att Sheltons heldgda kanadensiska dotterbolag, Shelton Canada, har erhallit drygt 6 MSEK i utdelning
fran Kashtan Petroleum for det fjarde kvartalet 2013. Darmed fragan om det handlar om uteblivna
utdelningar, och inte kundfordringar? | sa fall ifrdgasatter jag dven om dessa uteblivna utdelningar
alls kan redovisas som intakter i resultatrakningen.

Shelton skriver att fordrans belopp och giltighet har bekraftats av motparten. Fragan som darutover
uppstar ar vilket bolag det &r som har en kundfordring p& vilken motpart? Ar motparten UkrtatNafta
eller Privat Group? Borde inte fordringarna reserveras som osakra fordringar i och med att en
betalningsplan gallande dessa inte har undertecknats? Ifall denna betalningsplan kommer att
undertecknas vore det dven intressant att veta hur denna betalningsplan kommer att sdkerstallas.
Ifall det handlar om osdkra fordringar borde kanske en nedskrivning goras, vilket aven skulle ha en
paverkan pa resultatet. Osdkerheten kring dessa fragor forstarks av att siffrorna fran ar 2013 inte ar
reviderade.

Under informationsméte den 3 mars meddelade Sheltons VD att betalningar till Kashtan Petroleum
kommer alltid in, om an nagot férsenad. Om man granskar Sheltons egna produktionssiffror, kan
man dra slutsatsen att betalningar som kommer in, tacker endast produktionskostnader, som t.ex.
skatter, I6ner, och ersattning till UkrNafta for operationsavtalet. Det ser dock ut som om
vinstmarginalen stannar kvar i UkrtatNafta, som ar Kashtans enda kund. Detta verkar ha pagatt dnda
sedan fjarde kvartalet 2012, och ser ut att paga fortfarande.

Tyvarr finns inget uppdaterat redovisningsunderlag for Kashtan Petroleum att finna i officiella
Ukrainska register. Darmed fragan: ar det dessa medel som Shelton Petroleum redovisar som
kortfristiga fordringar?

Valutaeffekter

Forsaljning av olja har hur som helst gjorts i den ukrainska valutan Gryvna. Darmed, ifall dessa
kundfordringar/uteblivna utdelningar kommer att betalas, sa har vardet i svenska kronor minskat, i
och med att kursen mellan Gryvna och US Dollar fran slutet av 2013 fram till idag har 6kat fran 8,14
G/USD till 10 G/USD. Det ar klart att valutarisker finns da det handlar om internationell verksamhet,
men paverkan av dessa valutarisker vore inte sd omfattande om fordringar/utdelningar betalades i
tid.

Joint Venture-upplagget

Slutligen, géllande den Ukrainska verksamheten, har jag dven fatt en juridisk PM, géllande det Joint
Venture-upplagg som Kashtan Petroleum har, enligt bifogat. | och med detta ifragaséatter jag
hurudana risker det finns kring forlangningen av Lelyaki-licensen efter 2016, samt vad det juridiska
statuset ar gallande Joint Venture-bolaget Kashtan Petroleum.

Basjhkirien
Som det star i rapporten fran ABG Sundal Collier, sa ar det endast reserver som ar
bekraftade av oberoende tredje parter som kan ligga som grund till vardering av ett



oljebolag. | Sheltons fall ar finns det bekraftade och registrerade reserver om 1 miljon 1P+2P
och 6 miljoner 3P — enligt en 5 ar gammal rapport.

Att det inte kravs av ett oljebolag pa Stockholm-bérsen att regelbundet uppdatera sina
reserver ma vara sant, men ett oljebolag som vill 6vertyga investerare att tillhandahalla
betydande kapital for sin verksamhet, skall nog komma med en farskare rapport an det som
finns idag.

Samtidigt vill jag uttrycka min protest mot att Shelton Petroleum i sin offentliga presentation
anvander sig av Petrogrands interna material, som Sheltons ledning fick i storsta fortroende
ta del av. Detta material togs fram som diskussionsunderlag infor fortsatt finansering av
borrningar i Basjhkirien inom ramen av konvertibel 2.

Som representant for den storsta aktiedgaren i Shelton Petroleum AB vill jag rikta en sista
fraga till Sheltons ledning. | bokslutskommunikén fran den 17 februari framgar det att de
kortfristiga fordringarna uppgar till 63 548 KSEK. Om fordran i Ukraina enligt bolaget endast uppgar
till 48 MSEK, och totala kortsiktiga fordringarna ar 63,5 MSEK. Vad avser fordran pa 15,5
miljoner? Basjhkirien?

Som sagt, det 4r manga fragor och inte mycket tid att fa alla svar. Férhoppningsvis kan vi fa
svar pa en del av dem i det reviderade bokslutet for 2013. Fram till dess uppmanar jag
Petrogrands aktiedgare att tacka NEJ till Shelton Petroleums aktiebud, enligt foregaende
styrelses rekommendation som dven den nyvalda styrelsen staller sig bakom —inte for att
glomma Aktiespararnas motsattning till budet.

Basta var halsning.
Maks Grinfeld
V.D.

Petrogrand AB
P.S.

ovrig relevant information till ovan stallda fragor, finns pa Petrogrands hemsida.
For ytterligare information, vanligen kontakta:

Maks Grinfeld, VD, tel. +46-8-5000 78 10
Mikael Wallgren, styrelseordférande, tel. +46-8-5000 78 10
Certified Adviser First North: Mangold Fondkommission AB

Aktsamhetsuppmaning:

Uttalanden och antaganden gjorda i bolagets informationsgivning med avseende pé Petrogrand ABs
("Petrogrand") nuvarande planer, prognoser, strategier, tankar och dvriga uttalanden som ej utgor historiska fakta
ar bedomningar eller s.k. "forward looking statements" om Petrogrands framtida verksamhet. Sadana
beddmningar av framtiden inbegriper men ar ej begransade till uttalanden omfattande ord som "kan komma",
"avser", "planerar", "forvantar", "uppskattar", “tror", "bedémer", "prognostiserar" och liknande uttryck. Sadana
uttalanden reflekterar foretagsledningens for Petrogrand forvantningar och antaganden mot bakgrund av vid varje



tillfalle tillg&nglig information.

Dessa uttalanden och forvantningar ar foremal for ett stort antal risker och osékerheter. Dessa, i sin tur,
inbegriper men ar ej begransade till 1) férandringar i den ekonomiska, legala och politiska miljon i de lander vari
Petrogrand har verksamhet, Il) férandringar i den geologiska informationen som finns tillganglig vad avser av
bolaget drivna projekt, 11l) Petrogrands formaga att kontinuerligt sakerstalla tillracklig finansiering for att bedriva
sin verksamhet som en "going concern"”, IV) framgangen vad avser koncernens deltagande, om 6verhuvudtaget, i
olika intressebolag, joint ventures eller andra allianser, V) valutakursférandringar, i synnerhet vad avser relationen
RUB/USD. Mot bakgrund av de manga risker och osakerheter som existerar i varje oljeprospekterings- och
oljeproduktionsbolag pé ett tidigt stadium, kan den faktiska framtida utvecklingen for Petrogrand komma att
vasentligt avvika fran den i bolagets informationsgivning férvantade.



	Bästa aktieägare,
	Efter avslutad extra bolagsstämma, där vi fick förnyat förtroende från Er, kan vi nu koncentrera oss på framtiden.
	Först och främst skall vi dock tillsammans med Er utvärdera och granska all information gällande Shelton Petroleums aktiebud.
	Offshore-licenserna i Ukraina
	Kundfordringar avseende Lelyaki-fältet
	Valutaeffekter
	Joint Venture-upplägget
	Basjhkirien


